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I. Bevezetd

A magyarorszagi biztositotarsasagok elkGtelezettek abban, hogy a befektetési egységekhez kapcsolt
életbiztositasi termékek megvasarlasakor a fogyaszté hozzajusson azokhoz az informacidkhoz, amelyek
lehet6vé teszik a megalapozott fogyasztoi dontés meghozatalat. Ezen elvaras szerves részét képezi a
szerz6d6 altal viselt koltségekrdl torténd tajékoztatds is. A biztositdsi piac iranti fogyasztoi bizalom
megerdsitése, illetbleg fenntartisa stratégiai kérdés, ami egybeesik a biztositétarsasigok hossza tava

érdekeivel is.

II. TKM mutat6 célja és rovid ismertetése

A TKM-mutat6 az tgyfél altal viselt, az V. pont szamitasi modja szerint bemutatott koltségeket egy belsé
megtérillési rata szamitas segitségével minimalis elérendé hozamként mutatja be, melynek soran azt az
atlagos brutté éves hozamot keressiik, melyet az érintett termékek (I IV. pont) mogott allé és a
befektetéseket tartalmazé eszkdzalapokat alkotd befektetési eszkézoknek, illetéleg befektetési alapoknak a
biztositasi szerz6dés tartama alatt mindvégig allandé hozamnagysagot feltételezve brutté modon (azaz a
vagyonkezelési koltségek levonasa el6tt) legalabb el kell érnitik ahhoz, hogy az Ugyfél lejarati, illetve
élethosszig sz016 biztositisok esetén visszavasarlasi szolgaltatasként nomindlisan visszakapja a befizetett
dijak Osszegét. A szamitassal a biztositasi szakma az aldbbi célokat kivanja elérni:

- no6vekszik az érintett termékek atlathatésaga,



- az egységes mutat6 révén a kilénbo6zé biztositdk altal kinalt termékek koltségszintje konnyebben
Osszehasonlithatéva valik,

- az atlathatésag és az 6sszehasonlithatosag abban segit, hogy az tigyfél még inkabb megalapozott,
informalt déntést hozzon a biztositasi termék megvasarlasakor,

- a biztositok kiemelt célja tovabba az tigyfélkézpontu piac tovabbi erdsitése.

III. A szakmai 6nszabalyozas deklaralasa és a csatlakozas formaja

A biztositasi szakma a TKM bevezetésének és mikodésének feltételeit az 6nszabélyozas keretein belil
szandékozik megteremteni. Az 6nszabalyozas névelheti az Ugyfelek ipardgba vetett bizalmat és megfelelé
moédon demonstralja a szakma elkGtelezettségét a fogyasztok érdekeit szem el6tt tarté és a hosszutavra
Osszpontosité tzletmenetet illetSen.

Mindazonaltal a biztositok az el6készité munkdk sorin folyamatosan konzultaltak a piac szakmai
feliigyeletét ellaté szervezettel (PSZAF) annak érdekében, hogy a fogyasztok érdeke megfelel6 médon
megjelenitésre kertljon.

A szabalyozashoz Onkéntes alapon csatlakozhat minden, a Magyar Koztarsasag teriilletén biztositasi
tevékenységet engedéllyel végzs biztositd' szervezeti formatdl és MABISZ tagsigtol fiiggetlentl. A
csatlakozast kovetSen ugyanakkor a szabalyzatban r6gzitettek kotelezé érvénytiek a csatlakozod biztositok
szamara. A csatlakozasi szandékot a MABISZ fétitkaranak kell jelezni. A csatlakozas nyilatkozat
formajaban (TKM Charta) t6rténik, melyben a csatlakozé biztososito (tovabbiakban Biztositd) hivatalosan
deklaralja csatlakozasi szandékat a MABISZ (tovabbiakban: Szovetség) TKM oOnszabalyozashoz. (A
nyilatkozat szOvegét a 3. 53 mellékler tartalmazza)) A cégszerlien alairt csatlakozé nyilatkozatokat a
Szévetség nyilvantartasba veszi és azokat dokumentaciés rendszerében megbrzi. Az Snszabalyozasban
résztvevs biztositok listajat a Szovetség a honlapjan is megjeleniti, és a listat folyamatosan karbantartja. A
Szévetség az indulé allapotrdl a PSZAF-ot értesiti, illetéleg a késébbick soran is tajékoztatja a PSZAF-ot a
valtozasokrol.

A TKM 6nszabalyozasban valo részvétel megsziinik az alabbi esetekben:
- a biztosité tevékenységi engedélyének visszavonasa esetén a PSZAF hatarozat datumaval szinik
meg a részvétel,
- a csatlakozasi szandék biztosito altali visszavonasa esetén a Szovetség tudomasara jutisaval,
- az Ugyvezets Elnokség altal megallapitott szabalysértés esetén a biztosité TKM-nyilvantartisbol
valé torlésével az Ugyvezets Elndkség dontése szerinti hatarid6vel.

IV. Erintett termékek kore

A TKM szamitasi kotelezettség kiterjed minden, rendszeres és egyszeri dfjas befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi termékre (unit linked), amelyet a Biztosité a fogyasztok széles korében értékesit, az
értékesitésbdl nem vont ki, vagy annak értékesitését nem dllitotta le. Amennyiben a konkrét termék a
befizetett dijak 6sszegénél magasabb, vagy azzal egyenld kifizetést {gér (t6ke és hozamgarantalt termékek,
illetéleg téke- és hozamvédett termékek), akkor a Biztositok nem szamolnak TIKKM mutatot.

(Nem szamit széles fogyasztoi kérben értékesitett terméknek példaul a leendd tgyfél (szerz6dd) altal
meghatarozott és sajat egyedi igényekre kialakitott, a tenderre benyujtott, tovabba palyazatra kidolgozott
termékek, amelyekre szintén nem terjed ki a TKM szamitas kotelezettsége.) Tekintettel arra, hogy az

1 A Magyar Kdztarsasdag teriiletén bejegyzett biztositd részvénytarsasdg, szovetkezet vagy egyesiilet, masik EU-
tagallamban székhellyel rendelkez6 biztosité magyarorszagi fidktelepe, harmadik orszagbeli biztosito
magyarorszagi fioktelepe, a hatdron atnyulod tevékenységet végzG tagorszagok biztositotarsasagai.
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érintett termékek kore egzakt, taxativ formaban nem hatirozhaté meg, ezért a TKM Bizottsig barmely
Biztosité kérésére megvizsgalhatja, hogy egy értékesitett, vagy értékesitésre szant termék széles fogyasztoi
korben értékesitettnek tekintheté-e. Amennyiben a termék annak mindsil, ugy a terméket forgalmazéd

vagy forgalmazni kivané Biztosit6 a jelen szabalyozas szerint kell, hogy eljarjon.

V. A TKM mutaté megjelenitésének formaja és feltételezett paraméterek

A mutat6 egy, a mindenkori unit linked biztositaspiaci atlagszerz&dést a leheté legjobban megkdzelits
tipuspéldan keriil bemutatasra tablazatos formaban, ahol a kiindul6 pontot az alabbi feltételezések jelentik:

a.) Biztositott: 35 éves férfi

b.) Biztositasi szolgaltatas: kizardlag a szerzG6dési feltételek szerint kotelezden vélasztando
biztositasi kockazatokra terjed ki (pl. ha kotelezGen minimum 200 ezer Ft kockdzati élet- és/vagy
balesetbiztositast kell valasztani, akkor ezzel kell szamolni a TKM szamitas soran). Minden olyan
kockazat opcionalisnak tekintendd és igy nem kell beszamitani a kéltségmutatéba, melyet a feltétel

és az ajanlat nem tesz kotelezGvé, azaz amely nélkill az ajanlat felvehetd.

c.) Biztositasi dij: a modell biztositaspiaci atlagdijjal kalkuldl, (amennyiben a Biztosité minimalis dija
ennél magasabb, akkor a vonatkoz6 termék esetében azzal is térténhet a szamitas). A biztositasi

dij indexalasa csak akkor keril figyelembevételre, ha az a szerz6déses feltételek szerint kotelezé.
d.) Dijfizetés gyakorisaga: éves (vagy egyszeri)
e.) Dijfizetés modja: csoportos beszedési (vagy atutalas)

f.) Biztositas tartama: 10-15-20 év, ahol a kalkulaciét mindhdrom tartamra el kell végezni. Egyszeri
dijas biztositasokndl a szamitds 5-10-20 évre torténik, mig a whole life biztositasoknal 20 évvel
szamolnak a biztositok.

g.) Koltségek: a szamitis figyelembe vesz valamennyi lehetséges koltséget, ami rontja az ugyfél
befektetésének értékét. Amennyiben az adott tarsasag eszkGzalap- illetSleg mégottes alap kezelési
dijai eltérnek a kiillénb6z6 eszkbzalapok esetében, akkor egy minimum-maximum tartomany keril
meghatarozasra. Vagyonkezelési dijként kell bemutatni az eszkoézalapok koltségét és az
eszkozalapokban 1év6 befektetési eszk6z6kbsl annak kezelGje vagy kibocsatdja altal elvont
koltségeket. Igy kiilonosen az eszkézalapban szerepld befektetési jegyek vagyonkezelési dijat és a

strukturalt k6tvények tajékoztatéjaban bemutatott koltséglevonast.

A tablazatban szerepld 3 (eltérd alapkezelési dijak esetében 6) TIKM érték a fenti feltételezések teljestilése
esetén realizalodik szerzédés szerinti teljesitést feltételezve gy, hogy a szerzédés az el6re meghatirozott
tartam el6tt nem kerill visszavasarldsa, dijmentesitésre, vagy egyéb modon (pl. biztositasi szolgaltatas
kovetkeztében) nem sziinik meg. A TKM szamitas részletes szabalyait és a szamitas alapjaul szolgalé Excel
tablat a 7.5z, melléklet tartalmazza.

VI. A TKM mutaté megjelenitésének modja

A V. pontban leirt paraméterek alapul vételével elvégzett szamitds eredményét az eladast megel6z6en, még
az ajanlati szakaszban kell az tgyfelek tudomasara hozni az tgyféltajékoztatd részeként, tovabba annak

elérhet6ségét az Interneten is lehetévé kell tenni mind a Szovetség, mind a Biztosité Internetes honlapjan.

Az ugyfél tajékoztatasat célzé révid TKM ismertetSt a Szévetség standardizalt valtozatinak megfelel6en

kell alkalmazni, amely szoveget a 2. s3. melléklet tartalmazza. A tajékoztaté soran az Ugyfél figyelmét
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hangsulyozottan fel kell hivni arra a kériillményre, hogy a kézolt TKM értékek a tipuspéldaban feltételezett
paraméterek esetén, és a szerz6désnek a példakban régzitett futamidé alatti fennallasat feltételezve
értend6ek. Az tgyféltdjékoztatoban tovabba kotelezGen meg kell jeleniteni, hogy a Biztosité a TKM
szamitids soran pontosan milyen és mekkora szolgaltatdsd, a termékbe épitett biztositdsi kockazattal

szamol.

VII. Uj termékekere, illetleg id6kozi médositasokra vonatkozé hataridék

Uj termék bevezetése esetén a TKM értékeket a termék bevezetésével egy idSben fel kell tintetni a
Szbévetség és a Biztosité honlapjan, illetbleg az tgyfél részére atadott tgyféltdjékoztatd részeként atadott
dokumentumban. A TKM-korbe tartozo régebbi termékek esetén, amennyiben a Biztositd valtoztat az
indulaskor feltételezett koltségeken, akkor soron kiviil Gjra kell szamolni a TKM mutatét és azt a Biztosito
15 napon belill kételes korrigaltatni illetleg korrigalni a Szovetség és a tarsasag Internetes honlapjan. A
valtozasokat az tigyfél szamara atadott dokumentumokon is 4t kell vezetni. Ez utébbi megtorténtéig egyéb
moédon kell gondoskodni arrdl, hogy az tUgyfél az G szamitasnak megfelel6 TKM értékrol tijékoztatast
kapjon. Régebbi termék esetén a korrigalt adatokrdl torténé tgyfél-tajékoztatas csak az 4j eladasok

vonatkozasaban értendd.

A TKM Charta-hoz menetkozben Gjonnan csatlakozé Biztositd a csatlakozas napjatdl kételes eleget tenni
a jelen Szabdlyzatban foglaltaknak.

VIII. TKM mutat6 karbantartasa

A TKM mutat6 elemét képezé magyarorszagi biztositaspiaci atlagdij kiszamitasahoz sziikséges adatokat a
tarsasagok targyév januar 31-ig kotelesek megkildeni a Szévetségnek (szerzddésszdam + dllomdanydij a targyévet
megelod évben az 1 sgerzddések vonatkozdsaban két termékcsoportra bontva: folyamatos és egyszeri dijas unit linked
biztositasok). A MABISZ a szamitasokat a teljes unit-linked biztositasi piac adatainak figyelembe vételével
végzi el annak érdekében, hogy a kialakitott minta minél jobban megkdzelitse a piaci atlagot.

A MABISZ a TKM Bizottsaggal egyezetve a fenti szamitasok ismeretében minden évben dont arrél, hogy
az atlagdij valtozas mértéke, illetSleg a piaci folyamatok trendje indokolja-e 4j atlagdijak megallapitasat a
Biztositok altal végzett TKM szamitashoz, vagy a korabban megadott értékek maradnak érvényben. Az
éves karbantartis soran tovabba az is sziikséges mérlegelni, hogy indokolt-e a mintapéldaban alkalmazott

biztositotti életkor feliilvizsgalata.

Amennyiben a Szovetség a fenti mérlegelés eredményeként Gj paramétereket ad meg, akkor a megadott
adatokkal a Biztositoknak targyév februar végéig kell aktualizalni a TKM adatokat, illetSleg az djonnan
indul6 termékeknél mar ezeket az értéket kell alkalmazni a szamitas soran. A korrigalt TKM értékeket a

honlapokon, és az Ugyfelek szamara atadott tajékoztaté dokumentumokon egyarant javitani sziikséges.

A TKM mutaté szamitasaval kapcsolatos tapasztalatokat a Szovetség Eletbiztositasi tagozata évente, vagy
akar az audit, akar mas Biztosit6 jelzése alapjan a szamitisi mdodszer esetleges hidnyossagara utalé esetben
a jelzést kévetSen kiértékeli és annak eredményét az Ugyvezeté Elnokség elé terjeszti. Amennyiben a piaci
folyamatok azt indokoljak, a Tagozat javaslatot tehet az Ugyvezeté Elnékség felé jelen szabélyzat
médositasara. A Tagozatban a mddositd javaslat elfogadiasihoz a TKM 06nszabalyozasban részt vevé
Biztositok egyszerl szavazat-tobbsége sziikséges. Az Ugyvezeté Elnokség altal is jovihagyott modositasi
javaslatot - annak véglegesitése el6tt - a Szovetség a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletével is
egyeztetl. Modositasi igény esetében a modositas hatalyat tgy kell megallapitani, hogy az a kévetkez6 éves
TKM aktualizalas id6pontjaig a Biztositok dltal teljesithets legyen.
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IX. TKM fogalom védelme

A TKM elnevezés csak abban az esetben alkalmazhat6, amennyiben az a jelen szabalyzatban rogzitett
moédon kertl kiszamitasra. Ettdl eltéré alkalmazas a szabalyzat megszegésének tekintendS. Nem szamit a
jelen szabdlyzat megsértésének, amennyiben a Biztosité a szamitas alapjaul szolgalé Excel tabla mellett
tovabbi segédoszlopokbdl olvas be adatokat a szamitashoz, amennyiben ez szitkséges a szamitis pontos
elvégzéséhez.

Az FEletbiztositasi tagozaton beliil egy TKM Bizottsag kerill megalakitasra. A TKM Bizottsag létszama
legalabb 3 és legfeliebb 5 6. A tagokat jel6lé biztositokat az Eletbiztositasi tagozat az auditalasi folyamat
befejezbdésével, - legkésébb szeptember 30-ig — minden évben megvalasztja, egy pottaggal, arra az esetre,
ha valamely taggal szemben a mikodés soran kifogas mertilne fel. A TKM Bizottsag egy kilon
dokumentumban r6gzitett Ggyrend alapjan végzi mikodését. A TKM Bizottsag tagjai elsé {zben 2009.
december 31-ig kertilnek megvalasztasra.

Amennyiben kérdés mertil fel a modell konkrét alkalmazasara vonatkozdan, minden Biztositénak joga van
el6zetesen modszertani kérdéseket feltenni, amelyet a TKM Bizottsag koteles megvalaszolni az
tgyrendjében rogzitett hataridén belil. A Bizottsag allasfoglalasa minden, szabalyozasban részt vevd, a
TKM Chartat alaird biztositd szamdra kételezo.

Szintén a TKM Bizottsag feladata, hogy amennyiben egy 1j, fejlesztés alatt allé termékre a jelenlegi Excel
tabla aggalytalanul nem alkalmazhaté, akkor javaslatot tegyen az alkalmazandd szamitisi moédszerre,
illetSleg sziikség esetén az Excel tibla médositasira. A javaslatot az Eletbiztositasi tagozat hagyja jova. Az
elfogadott moédositas hatalyba 1épési idSpontjat tgy kell megallapitani, hogy az a kévetkez6 évi TKM
aktualizalasi id6pontig teljesithetd legyen.

A TKM Bizottsag tgyrendjében koételes rendelkezni a TKM Bizottsag tudomasara jutott biztositasi és
uzleti titkok kezelésérdl.

X. Ellendrzés és szankciok

A Szovetség a TKM O6nszabélyozashoz csatlakozé  biztositotarsasagokrol nyilvantartast vezet, azt
folyamatosan karbantartja, annak aktualizalt valtozatat a honlapjan kozzéteszi, beleértve az esetleges

szankcid tényét is.

A Biztositotarsasagok altal végzett TKM-szamitasokat a Szovetség altal megbizott fliggetlen aktuarius
szakértd évente egyszer auditdlja, és az errdl késziilt jelentést beterjeszti a a TKM Bizottsag felé. A jelentés
benydjtasnak hatarideje minden év majus 31. A TKM Bizottsag legkésébb janius 30-ig a fiiggetlen
aktuarius szakértS jelentését kiértékeli és a jelentést a hatarozati javaslattal az Szévetség Eletbiztositasi
tagozata elé terjeszti. Hibas szamitis esetén, amennyiben az érintett Biztosité nem vitatja az auditalast
végzb aktuarius szakember észrevételeit, és annak megfelelen javitja az adatokat, akkor a kiértékelés nem
vizsgalja a konkrét szamitas modjat, hanem csak a hiba mértéke alapjan vitatja meg az Eletbiztositasi
Tagozat a jelentést. A Biztositd altal vitatott tényallas esetén vizsgalja csak a testiilet a hibasként jelzett
TKM érték konkrét szamitasi modjat.

Az ellenérzéshez szitkséges adatokat a biztositok kotelesek a Szovetség rendelkezésére bocsatani, ezek
alatt értendbek tObbek kozott a szerzédéses feltételek, belsé szabalyzatok, illetbleg az tgyfelek szamara
visszajuttatott bénuszokra vonatkozé adatok. A Szovetség sziikség esetén tovabbi, az Eletbiztositasi
tagozat altal is jovahagyott dokumentumok benyujtasat is megkdvetelheti. Amennyiben az ellenérzés
elvégzéséhez olyan adatok szikségesek, amelyek a feltételekben nem szerepelnek, tehat nem publikusak,
akkor az érintett Biztosito vallalja, hogy a széban forgé adatokat a Szévetség honlapjan nyilvanossa teszi.



A Szovetség altal megbizott fiiggetlen aktudrius szakért6t az auditlds kapcsan a tudomdsara jutott

biztositasi és tizleti titok tekintetében, idébeni korlatozas nélkil titoktartasi kotelezettség terheli.

A TKM megallapodashoz csatlakozé barmely Biztositonak joga van kérnie barmely érintett termék TIKM-
szamitasanak soron kivili ellen6rzését a SzévetségtSl. A kérést az igényt benyujtd Biztositonak megfelelé
moédon indokolni szitkséges. Az ellenérzés altal érintett Biztosité az ellenSrzéshez sziikséges adatokat
kételes 5 munkanapon belill megadni a Szévetségnek, és a késGbbiekben is kételes egylittmkddni, illetve
az ellenérzéshez szitkséges segitséget megadni. A Szovetség az eseti ellenérzést a megbizott fiiggetlen
aktuarius szakérts, és szikség szerint a TKM Bizottsdg bevonasaval végzi. A Szévetség az ellenbrzés
eredményérél az adatok rendelkezéste bocsatasatél szamitott 5 munkanapon belil a Szévetség
Eletbiztositasi tagozatat tajékoztatja.

Amennyiben az éves auditdlas és/vagy az eseti ellenérzés soran bebizonyosodik, hogy valamely Biztositd a
valosagtol eltérd adatokat k6zol, vagy egyéb modon nem tesz eleget a jelen szabalyzatban foglaltaknak, az
Eletbiztositdsi tagozat az érintett Biztosité bevondsival megtirgyalia a kérdést, szitkség esetén
vizsgalobizottsagot felallitva. Ha tagozati szinten nem sikertl a kérdést megnyugtaté médon rendezni,
akkor a dontés atkeriil az Ugyvezet Elnokség hataskérébe.

Abban az esetben, ha az Ugyvezets Elnokség is megalapozottnak tartja a szabalysértés tényét:
* a Szovetség fGtitkara frasban felszélitja a mulaszté Biztositét a jelen szabdlyzatban rogzitett
kotelezettségek betartasara, aminek 15 napon belil az érintett tarsasagnak eleget kell tennie,
* enneck elmulasztisa esetén a Szévetség jogosult a TKM sértéssel kapcsolatos tényt a Szévetség
honlapjan hangsulyozott médon nyilvanossagra hozni, illet6leg a TKM-nyilvantartasi listardl az
érintett tarsasagot torélni. A Szévetség Fotitkara ezzel parhuzamosan koteles irasban tdjékozatni a

PSZAF-ot a szabélyszegés tényérdl, és a kapcsol6dd szovetségi intézkedésrdl.

XI. Atmeneti szabalyok

A szabalyozasban résztvevs biztositétarsasagok az érintett termékcsoportra kiszamitott TKM értékeket
elsé izben 2010. janudr 4-én jelentetik meg a Szdvetség, illetSleg a Biztositék Internetes honlapjain. Az
indul6 TKM szamitasokat a jelen Szabalyzat 1.sz. mellékletében kozolt biztositaspiaci atlagdfjakkal kell
elvégezni. Az atlagdijak a Szabalyzatnak megfelel6en rendszeresen aktualizaldsra kertilnek, elsé {zben, 2011
februarjaban.

s »

Az tgyfelek részére atadott dokumentumokban a tarsasagoknak legkésébb 2010. julius 1-ig szerepeltetnitik
kell a vonatkozé TKM értékeket.

Mellékletek\V/



1.sz. melléklet: MABISZ unit linked életbiztositasi iparagi teljes koltségmutatoja (TKM)
kiszamitasanak technikai utmutatéja

Az életbiztositasi iparagi TKM (Teljes Koltségmutatd) a Szabalyzat 1V. pontjdban meghatarozott
termékekre vonatkozdan megadja azt a brutté hozamot, ami mellett a minimalis kockazati fedezetet és
éves dijtizetést valasztva egy adott unit-linked tipusu terméket vasarlé tgyfél éppen a befizetett dfjaival
egyez6 nominalis Osszeget kap kézhez a lejarat (whole-life termékek esetében a visszavasarlas pillanataban.
Mas széval azt mutatjuk meg, hogy kozelitéleg mekkora hozamveszteség éri az tgyfelet egy elméleti
koltségmentes hozamhoz képest amiatt, hogy azt az adott unit-linked terméken érte el.

A TKM kiszamitasa egy, a MABISZ TKM munkacsoportjan belil 1étrehozott és elfogadott, Excel
tablazatkezel$ szoftverre épilé modellel és annak célérték-keresé fiigevényével torténik.

A MODELL FORMALIS LEIRASA

A TKM kiszamitasahoz elGszor bevezetjik az alabbi jelléseket:

n a biztositds tartama években;72 L1 5,10,15,20. Az egyszer dijas biztositasokra 5-10-20 éves
tartamokkal, mig a rendszeres dfjuaknal 10-15-20 éves tartamokkal kell a TKM-et kiszamolni. A
whole-life (teljes életre sz616) biztositasokat egységesen 20 éves tartamuként kell kezelni.

a dijfizetés tartama; p U 1..12
kétvényév (0-val kezd8dben indexelt vektor); £ O 0..n
éves, kotelez6 dijindexalas (skalar)

az éves, kotelez6 dijindexalds tartama években (az elsG jp évben lesz emelés)

dijel6iras (esetleges kedvezményekkel csokkentve). A dijcskkentés hatdsa nem vehetd figyelembe,
csak ha az kotelez6.

F id&szaki zar6 eszkozérték

id6szaki netté koltséglevonas vagy dijjovairas az esedékes elSirt dij (I]) aranyaban. Amennyiben a
biztositd kezdeti egységeket is képez, ugy ide az effektiv allokacios faktorokat kell irni. Ilyenkor
el6fordul, hogy az egyéb koltségek (havi adminisztracio, kockazati dij) tényleges levonasa csak
azokban az években torténik meg, amikor kezdeti egységeket mar nem képziink. A modell az
egyszerlség kedvéért ezt nem kezeli, de ezzel feliilbecsli a tényleges TKM-et.

AnY

¥i idGszaki —nettd, azaz az ugyfeleknek visszajuttatott bonusszal csOkkentett— éves folytonos
alapkezelési dij ill. eszkbézaranyos koéltséglevonas, a mindenkori atlagos eszkézérték (F) aranyaban
értve. Nem a nominalis, hanem az effektiv rata hasznalandé. Amennyiben tbb eleme van a
koltséglevonasnak, azokat mind at kell szimitani egyetlen éves effektiv egyenértékesre’. E
koltségeknél nem csupan a direkt eszkozalap koltségét kell figyelembe venni, hanem (az elsé
szintig) az esetleges mogottes eszkdzalapét (ill. befektetési alapét) is.
A koltségeket az elvonas médjatol fuggetlenil kell bemutatni, tehat figgetlenil att6l, hogy az a
netté eszkozérték csokkentésével vagy az eszk6zok (pld. befektetési egységek) darabszamanak
csokkentésével torténik.
Amennyiben az alapkezelési koltségek alaponként valtoznak, dgy a TKM-et a legalacsonyabb és a
legmagasabb alapkezelési koltséggel szamolt két kilon TKM-et felhasznalva, azt intervallumként
megadva kell kimutatni ("-tél-ig")

r id6szaki kockazati dfj, amennyiben ez az alapbdl kerill elvonasra, illetve az id6szaki, nem
dfjaranyos, de a dijbol vagy tartalékbdl eszkoézolt fix koltségelvonas (feltesszik, hogy r =11,
minden esetben)

2 Példaul egy napi 1 bazispontos vagyonaranyos alapkezel8i dij éves effektiv egyenértékese nem 3,65%, hanem
1- e %%%=3 58% (a napi elszamolast gyakorlatilag folytonosnak tekinthetjiik). Erdemes mindent elSbb folytonos
alapura kiszamolni, majd innen évesiteni, mert igy a hozamok és alapkezel6i dijak tényleg additivak lesznek.



TKM  id&szaki, éves effektiv brutté hozam, a célérték keresés azon argumentuma, ami mellett a
tartam végén rendelkezésre all6 eszkozérték éppen a befizetett dijak nominalis értékével egyenld.

Az tgyfél pénzaramat rekurziv elven irjuk fel. Képlete:

F,=0

F, = [Fk_1 +1 k(l— Ck) - i’k]eln(“TKM)'f,hak>o, “hol

MN,=NQA+ )" ha71<k <jpegyébként M, = M (1+ j)*!
A TKM egyenlet:

Keresstik azt a TKM-et, ami mellett a fenti egyenléség fennall. Ehhez iteraciét hasznalunk, amit a TIKM-
hez készitett Excel modellben végziink el. Az értékeket nem diszkontaljuk, a koltségek nem
inflilédnak/indexalédnak, a dij indexaldsa minden esetben kinullizand6, amennyiben az nem kotelezd.
Automatikus inflacidkdvetés esetén 0%-os inflaciét alkalmazunk (a koltséglevonasokkal ésszhangban). A
TKM értékek Osszehasonlithatésaga érdekében éves dijfizetést feltételeziink akkor is, ha az a
kotvényfeltételek szerint egyébként nem lehetséges.

A TKM mutatét a pénzigyi szféraban szokasos 4 tizedes (bazispont alapu) pontossiggal adjuk meg
szazalékos forméaban.

KITOLTESI UTMATO AZ EXCEL MODELLHEZ
A modell f6bb beviteli paraméterei az alabbiak.
* nem ill. induld életkor (35 éves férfit feltételeziink)

* éves dij Osszege Ft-ban (Eurdban vagy egyéb kulfdldi pénznemben nominalt termék esetén az
utolsé teljes naptari év atlagos MNB kézéparfolyamat kell hasznalni. Az alkalmazand6 MNB
kozéparfolyamot a MABISZ a magyarorszagi biztositaspiaci atlagdfjjal egytitt megadja, amely
értéket a szévetség az MNB honlapjan k6zolt el6z6 évi adatok szamtani atlaga alapjan szamol ki.)

*  kockazatviselés, a dijfizetés és a kotelezS indexalas tartama (egész években)
* akonkrét, kbtvényfeltételeknek és bemeneti paramétereknek megfelelé pénzaram
*  kotelez indexalas mértéke (j)

Jelenleg® az ,,n” érték alatt meghatirozott tartamokat, egyszeri dijas biztositasok esetén 1.287.000,- Ft-os
éves atlagdijat, folyamatos/rendszeres dijas biztositisok esetén 232.000,- Ft-os éves dtagdijat kell
alkalmazni a kitoltéshez. Ezeket a parametéreket a MABISZ TKM Bizottsag éves id6kézonként
felulvizsgalja, és amennyiben azokban jelentés valtozas tapasztalhatd, médositja.

A modell viszonylag nagyobb szabadsigot enged meg az éves dijarinyos levondsokra és a
kockézati/adminisztraciés dfjakra. A teljes pénziram el6re nem rogzitett értékekkel tolthetd ki, ezért a
modell egyéb pontjain fennallé korlatozasokat ehelyiitt lehet a legkézenfekvébben korrigalni, amennyiben
ez szukséges.

A konkrét teend6k pedig:
1. Pirossal jelolt MABISZ paraméterek ellendrzése:
a. 35 éves férfi biztositott

b. 1.287.000,- Ft éves indul6 dij az egyszeri dijas biztositasok esetében és 232.000,- Ft éves
indul6 dij a folyamatos/rendszeres dijas biztositasok esetében. Ezek az értékek a
rendelkezésre allé 2008. évi magyar piaci adatok alapjan keriiltek meghatarozasra, és

32009-ben.



MASEE

ezeket a 2010. januari elsé megjelenitéskor kell alkalmazni. Az értékek a Szabélyzatnak
megfelel6 rendszerességgel modositasra kertilnek.

2. A modellben sargaval jel6lt cellak kitdltése a biztositd termékének megfelel6en.

3. A zdlddel jeldlt keresett hozam elSallithaté a sziitke gomb megnyomasaval, ami az Excel beépitett
célérték-keresGjét hasznalja egy Visual Basic szubrutin meghivasaval.



@ASS&Z

2.sz. melléklet A TKM mutaté dokumentalasa az tigyfelek felé

Tisztelt Leendd Ugyfeliink!

Az On altal megkétni kivant élet- és/vagy nyugdijbiztositis az olyan befektetési egységekhez kotott (tn.
unit-linked tipusd) biztositasok kérébe tartozik, ahol a biztosité - az On valasztésa szerinti formaban -
fekteti be a befizetett biztositasi dij megtakaritasra szolgal6 részét.

Annak érdekében, hogy On, a szerz6déshez kapcsolédd koltségekrdl atfogd képet kapjon, a Magyar
Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csatlakoz6 tagbiztositéi megalkottik az un. Teljes Koltség
Mutatét (TKM). A csatlakozd biztositok vallaljak, hogy a TKM mutatét egységesen alkalmazzak a
befektetéssel kombinalt életbiztositasok egy meghatarozott korére, tovabba azt is vallaljak, hogy a mutaté
értékérsl Ont mint leends tigyfelet el6zetesen tajékoztatjak annak érdekében, hogy megalapozottabb
doéntést tudjon hozni.

Mia TKM?

A Teljes Koltség Mutaté (TKM mutaté) egy, az On tijékoztatasat szolgdld, egyszerd mutatd, amely
egyetlen szam segitségével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koéltségeit, amelyek
tartalmazzak — t6bbek kozott - a termékbe beépitett kockazatok ellenértékét is.

Mire szolgil?
A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelit6leg mekkora hozamveszteség éri az

igyfelet egy elméleti, koltségmentes hozamhoz képest amiatt, hogy azt az adott unit linked
terméken érte el.

Miben szolgilja az On érdekeit?

A TKM segitségével - a tipuspéldan keresztiil - On egyszeriibben 8ssze tudja hasonlitani a magyar
életbiztositasi piacon kinalt befektetési egységekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

Lissunk egy egvszerii tipuspéldit

A biztositott kora, neme és a dijfizetés modja

¢ A biztositott 35 éves férfi, aki
o 1.287.000,- Ft-ért (vagy annak megfelel6 €) egyszeri dijas, vagy
o 232.000,- Ft éves dijjal (vagy annak megfelel6 €) rendszeres diju biztositast két, ahol
a dijfizetés csoportos beszedési megbizassal, vagy atutaldssal torténik.

A befektetési lehetségekhez kotott élet- és / vagy balesetbiztositasi szolgaltatasok

* A megkotni kivant biztositas a befektetési lehet6ség mellett kockazati élet- és/vagy
balesetbiztositasi szolgaltatast is tartalmaz. A TKM mutat6 ennek dijat is figyelembe veszi
koltségként azokra a biztositasi szolgaltatisokra, amelyek a konkrét szerzédére vonatkozéd
biztositasi feltételek szerint kételezéen valasztanddak.

* Jelen (termék elnevezése) biztositds esetében a szerzGdésbe épitett biztositasi kockazat jellemzéi a
kovetezbek: (kockdzat megnevezése + minimdlis bigtositdsi dsszeg).

A biztositas idGtartama

e A TKM kalkulacié kilénb6z6 id6tartamokra torténik. Ez arra szolgal, hogy lathaté legyen,
miként befolyasoljak a kiilonb6z6 idStartamok a termék koltségterhelését.
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* Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre, egyszeri dijas szerz6déseknél 5-10-20
évre, mig az élethosszig tartd biztositasoknal 20 évre torténik.

A TKM valamennyi, a befektetés értékét csékkents koltséget figyelembe vesz. Amennyiben a kilénb6z6
eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szam helyett egy minimum-maximum tartomanyt
adnak meg a biztositok.

A tSke- és hozamgarantélt/védett biztositisok esetében TKM mutatd szamitisira nem keril sor, mivel az
ilyen biztositisok esetében az On megtakaritasa mindenképpen eléri legalabb a befizetett dijainak ¢sszegét.

Jelen (fermék elnevezése) biztositas TKM értéke: (aktudlis TKM érték feltiintetése)

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz8dés megkotése elott kozolt TKM értékek a tipuspéldankban bemutatott
paraméterek esetén értendbek, azt feltételezve, hogy a szerz8dés a biztositasi tartam alatt mindvég
¢16, nem keriil modositasra, és a megallapitott dij a tartam soran maradéktalanul megfizetésre
keriil. A TKM mutaté nem a megvasarolni kivant konkrét szerz6déssel kapcsolatban ad pontos képet a
koltségekrdl, hanem megkoézelitd tajékoztatast nyujt az adott termékkel kapcsolatos koltségekr6l,
amelyek természetesen a szerz8dés egyedi paramétereire tekintettel akar lényegesen is
eltérhetnek a koz6lt TKM-t6l.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozé szabalyzat a Magyar Biztositok Szovetségének honlapjan

(www.mabisz.hu) olvashato.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de nem az egyetlen lényeges pontja a befektetési
egységekhez kotott életbiztositaisoknak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajanlatban szerepld
biztositasi fedezet jellege (baleset vagy életbiztositds) és nagysaga. Hosszd tava megtakaritasokrdl 1évén
sz6, szempont lehet tovabb4, hogy mennyire likvid az adott szerzédés, milyen tovabbi kényelmi
megoldasokat kindl a tarsasag az Ugyféligények kiszolgalasara (pld. befektetések online atcsoportositasanak
lehetsége), illetve milyen kiegészité fedezettel bSvitheté a biztositds, vagyis a termék mennyire testre
szabhato.

Koszonjik figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM bevezetésével is hozzajarulunk ahhoz, hogy
kilonb6zs biztositok altal kinalt, befektetési egységekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathatd és
6sszehasonlithaté legyen, és igy On még inkdbb megalapozott, informélt déntést hozzon a biztositasi

szolgaltatas megvasarlasakor.
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3. sz. melléklet: Csatlakozo nyilatkozat (TKM Charta)

NYILATKOZAT
a MABISZ TKM Charta-hoz torténd csatlakozasrdl

Alulirott

(cégjegyzék helye és szama/
kijelenti és jelen nyilatkozat alairasaval megerdsiti, hogy
a.) csatlakozni kivan a MABISZ TKM-6nszabalyozasahoz,
b.) elfogadja és magira nézve kotelezének ismeri el a MABISZ TKM Szabalyzatat,

c.) vallalja az abban a csatlakozé tagok szdmara meghatarozott kételezettségek teljesitését, kiilonds

tekintettel az adatszolgaltatasi és az éves auditalassal kapcsolatos egylittmiikoddési kotelezettségre.

Tudomasul vesszlk, hogy részvételink a TKM-6nszabalyozasban a jelen nyilatkozat benyujtasanak napjan
veszi kezdetét, a Szévetség a csatlakozds tényét a honlapjan kézzéteszi, és errdl a Pénziligyi Szervezetek
Allami Feliigyeletét is tajékoztatja.

(csatlakozé biztositd cégszerl alairasa)
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